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Slfdi asesoramiento sobre inversiones extranjeras, resultado del esfuerzo comun
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5.
La Inversion Extranjera Directa en Espana

Resumen Anual, 2017

« La IED desempefia un papel clave en la economia nacional como factor de modernizacion y crecimiento
« Espafia se mantiene entre los principales receptores de inversion extranjera (14°) y entre los principales inversores en el exterior (13°)

 Los flujos de inversién productiva bruta interrumpen en 2017 (23.758M€, -7,2%) el crecimiento iniciado en 2010, si bien las cifras
definitivas para el afio es previsible que se mantengan en linea con las de 2016

* Los flujos netos caen de forma significativa en 2017, por efecto de operaciones de venta puntuales de tamafo significativo
* El stock de IED, muestra de confianza duradera de los inversores, supera el 44,5% del PIB y representa un 2,1% del stock mundial
« Mas de 12.300 empresas de capital extranjero activas en Espafa, responsables de 1,18 millones de empleos

» Espana recibe inversiones fundamentalmente de la OCDE y de sus socios europeos. En 2017, Luxemburgo, Alemania, Reino Unido,
Estados Unidos y Francia lideran la inversién

 Los flujos de IED tienden a concentrarse en el sector Servicios, seguido por Industria y Construccion. No obstante, Industria
manufacturera, Actividades inmobiliarias y Actividades financieras destacan en 2017

« Madrid afianza su posicion como principal region receptora de IED productiva. Lidera todos los apartados relacionados con la IED
salvo el de Inmovilizado Material

 En 2017, Madrid alcanza un 61,1% de los flujos nacionales anuales, se registra un fuerte descenso de Cataluha (-39,8%) y ascensos en
Pais Vasco (+70,8%) y Comunidad Valenciana (+582,4%)
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5.
Tendencias globales y situacion actual

Desaceleracion del dinamismo en los flujos de inversion

« Interrupcion de la recuperacion del dinamismo de los flujos globales de IED, con una caida estimada en 2017 del 16%

« El grueso de la correccién recae sobre los paises desarrollados, tras su aumento de protagonismo (especialmente de
Europa) en afnos anteriores

» Tras tres anos de crecimiento, la actividad de fusiones y adquisiciones transfronterizas, clave en anos anteriores, se
contrae en 2017. Del mismo modo, se reduce tanto el valor como el nimero de proyectos Greenfield

« Perspectivas en 2018 inciertas por la combinacion de riesgos geopoliticos globales, regulatorios e incertidumbre politica

«  Consolidacién de las nuevas tendencias de localizacion de inversiones derivadas de la configuracion y dinamicas de las
Cadenas Globales de Valor

«  Creciente atencion a los temas de fiscalidad internacional, asi como a las estructuras corporativas complejas

« Incremento de las consideraciones de seguridad nacional y riesgo politico: incremento del proteccionismo

« Auge de las inversiones asiaticas, especialmente chinas, que generan reacciones dispares en paises desarrollados
 Los fondos soberanos refuerzan su relevancia en la escena global. Creciente importancia de las Multilatinas

«  Significativo aumento de la proactividad de las ciudades en la escena global de IED
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5.
Escenario global en 2017

Los flujos globales descendieron un 16% hasta los $1,52 billones, concentrandose |a caida en los paises desarrollados

Evolucion de los flujos de IED mundiales recibidos por region, Millones de $
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5.
Principales regiones emisoras

Europa vuelve a liderar la emision de flujos de IED, por delante de Norteamérica y Asia
Emisién de flujos de IED por region entre 1990 y 2016, Millones de $
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5.
Escenario global: relevancia de grandes operaciones

La actividad de M&A transfronteriza supera a las inversiones Greenfield, pero ambas sufren fuertes recortes

Valor de operaciones de M&A transfronterizas y de proyectos Greenfield anunciados, Millones de $
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5.
Escenario global: stock en maximos historicos

Espafa es la 142 economia en stock de IED acumulado (2,1% del stock mundial | 6,5% del europeo)

Principales paises receptores de IED, Stock, Millones de $
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5.
Posicionamiento global de Espana en IED

Espana es la 142 economia en stock de IED acumulado y 132 en stock emitido

Posicion relativa de Espaina en base a los principales indicadores de la UNCTAD
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5.
Los flujos descienden en Espana en 2017

Los flujos de IED productiva recibidos ascienden a €23.758 millones, un 7,2% menos que en 2016*. Fuerte incremento de
las desinversiones (+47,2%) ligado a operaciones de venta puntuales

Evolucidon de la IED productiva bruta y neta en Espaia, Millones de €, No-ETVE
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* Esta cifra es un 1,2% superior a la anunciada en marzo de 2017 para 2016, por lo que en
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Principales paises inversores en Espana

Luxemburgo, Alemania, Reino Unido y los Estados Unidos han sido los principales inversores en 2017

Principales paises inversores en Espana: Flujos de inversion bruta, 2017, Millones de €, No-ETVE
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Europa es origen del 70% de la inversion en 2017

Espana sigue recibiendo inversiones fundamentalmente de paises de la OCDE (84% entre 2009 y 2017)

INVERSION BRUTA EN ESPANA (M€)
1 5.000

Fuente: Registro de Inversiones, Marzo 2018
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E.
Paises de transito de la IED

Luxemburgo y los Paises Bajos juegan un papel relevante a la hora de actuar como hubs de inversiones
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Efd\
Relevante impacto en empleo

Mas de 12.300 empresas de capital extranjero, responsables de 1,18 millones de empleos (6,6% de la poblacién ocupada)

Evolucion del Stock de empleo derivado de la inversidon extranjera en Espaia
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E.
La IED se concentra en Servicios e Industria

Distribucion sectorial de los flujos de IED bruta en Espana, Porcentaje del total, No-ETVE
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5.
Principales sectores receptores de |ED

En 2017, Industria manufacturera, Actividades inmobiliarias y Actividades financieras han sido los sectores que mayores
niveles de inversion han recibido, acumulando un 41% de los flujos

Distribucion sectorial de los flujos de inversion brutos en 2017, Millones de €, No-ETVE
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5.
Distribucion sectorial del empleo

Distribucion diversificada del empleo por sectores, entre los que destacan Industria Manufacturera, Comercio al por
mayor y menotr, Actividades administrativas e Informacion y Comunicaciones

Principales sectores receptores de inversion en Espana: Stock empleo, 2015, No-ETVE
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Importantes diferencias a nivel regional

Madrid lidera la recepcion de flujos, con fuerte impacto de la metodologia y de la concentracion de sedes.
Importantes caidas registradas en Cataluia, compensadas parcialmente por el Pais Vasco y la Comunidad Valenciana

Distribucion regional de los flujos de inversion brutos recibidos, 2017, Millones de €, No-ETVE
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5.
Madrid y Cataluna concentran mas de la mitad del empleo

Mayor impacto y representacion del resto de regiones a nivel de empleo que de flujos

Stock de empleo derivado de inversion extranjera por CCAA, 2015, No-ETVE
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5.
Madrid y Cataluna concentran mas de la mitad del empleo

CC.AA. Receptora Empleo
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Efd\
El iInmovilizado material cuenta otra historia

Cataluna, Madrid y Andalucia lideran al analizar el conjunto de bienes fisicos

Inmovilizado material de las empresas de capital extranjero por CCAA, 2015, Millones de €
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12.338 filiales de empresas extranjeras en Espana

Contribuyen con un 28% de la cifra de negocios, 13% del empleo y 43% de las exportaciones

Cifra de Negocios Valor de la Produccidn Compras a otras empresas
488.156 M€ 315.442 M€ 331.442 M€

Gastos de Personal Exportaciones Inversién bruta Activos Mat.
54.409 M€ 136.789 M€ 16.125 M€
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Consideraciones adicionales

Origen de la inversidn: los datos de la presentacion hacen referencia la pais del
beneficiario ultimo, es decir, aquél en el que se agota la cadena de titularidad
de la inversion, hasta llegar a su beneficiario de origen ultimo.

Efecto temporal: los datos que recoge el Registro de Inversiones son los
declarados por los propios inversores. El plazo maximo para la presentacion de
la declaracion suele ser de un mes contado a partir de la fecha de formalizacién
de la inversion. Las inversiones recogidas se asignan al periodo
correspondiente de acuerdo con la fecha de realizacion de las mismas, pero
puede haber retrasos en las presentaciones, lo que supone que en las
actualizaciones trimestrales se puedan modificar los datos correspondientes a
periodos anteriores. En el Ultimo periodo del afio es normal que se acumulen
mas notificaciones que las que corresponde a ese periodo, de ahi parte de la
explicacion de los crecimientos que habitualmente se observan en los sequndos
semestres.

Grandes operaciones: Las series de inversion extranjera, en especial las
trimestrales, son muy erraticas; unas pocas operaciones de gran escala pueden
generar grandes fluctuaciones entre distintos periodos. Este efecto se magnifica
fuera de las principales regiones receptoras, en las que operaciones
relativamente mas pequenas pueden distorsionar series completas.
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Efecto Regional: La inversion extranjera en Espafa se asigna a la Comunidad
Autonoma ddnde esta previsto que se lleven a cabo las actividades generadas por
la inversion. Las inversiones de ambito general se asignan al apartado “Todo el
territorio nacional” (identificado como “Sin asignar”, una de Ias principales
‘regiones’ algunos afos). El problema puede surgir si la empresa no indica dénde
se van a realizar las actividades generadas por la inversion, en cuyo caso los
importes se asignan al domicilio declarado por los inversores (su matriz en el
pais). Dada la fuerte concentracion de estas sedes en las Comunidades de Madrid
y Cataluna, esto tiene un fuerte impacto en la distribucidn regional de los datos
(efecto sede).

ETVEs y NoETVEs: Las Entidades de Tenencia de Valores Extranjeros son
sociedades establecidas en Espafia cuyo “principal” objeto es la tenencia de
participaciones de sociedades situadas en el exterior (Holding). Las ETVEs son
sociedades instrumentales cuya existencia obedece a estrategias de optimizacion
fiscal dentro de un mismo grupo empresarial, y en muchos casos sus inversiones
carecen de efectos econdmicos directos. Las operaciones de inversion llevadas a
cabo por este tipo de sociedades generalmente consisten en la transmision
dentro de un mismo grupo empresarial de participaciones en sociedades
radicadas en Espafia. Aunque en algunos casos se han incluido sus datos en las
graficas, para la mayoria de los analisis se tendran en cuenta Unicamente las
inversiones No-ETVE.
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