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La posicion de
Espana en la
IED.

La importancia de saber
de dénde venimos para
atisbar a donde vamos

S

| andlisis de la coyuntura en tiempos de

pandemia, asi como de sus consecuencias en el

tiempo, viene ocupando la casi totalidad de las
informaciones relativas a la economia, también en lo que
se refiere a las inversiones procedentes del exterior. La
publicacion a principios del mes de julio, por parte de la
Secretaria de Estado de Comercio, del Informe de
posicién sobre Inversiones Exteriores Directas (IED),
relativo a 2018, ha quedado, en este contexto, relegado
ante la prevalencia y avidez por saber del ahora y del
futuro.

Aun asi, conviene tener en cuenta, cuando se pueda
analizar la dinamica inversora que termine dibujandose
en 2020 y en los afios posteriores, la necesidad de
conocer la situacién previa, esto es, las caracteristicas
fundamentales de la IED en Espafia. Esto es lo que
proporciona el analisis de posicién basado en el Registro
de Inversiones, una vez consolidados los datos
correspondientes a 2018. De esta manera se podra, a
partir de 2022 y siguientes, evaluar con certeza el
impacto del COVID-19 en el panorama de la inversién
extranjera en Espafa.

Conviene asi recordar que, en 2018, los flujos mundiales
se redujeron, de acuerdo con UNCTAD, un 13,4%, hasta
los 1,3 billones de dolares, disminucién que alcanzé un
27% en Europa. Espafia absorbié el 2% del volumen total

t La inversion a través de ETVE, vehiculo societario que gestiona las
participaciones de filiales ubicadas en el extranjero, sin actividad econémica
relevante en Espafa, representaron 41504 de ese medio billon, stock que
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A partir de 2022 y siguientes, se podra

evaluar con certeza el impacto del COVID-19

en el panorama de la inversion extranjera en

mundial del stock recibido y el 5,8% del absorbido por los
paises europeos.

La posicion total de inversion extranjera en Espafia se
situd, por primera vez en dicho afio, por encima del
medio  billén de euros, 506.597  millones’,
correspondiente al 39% del PIB espafiol, dos puntos por
encima respecto al afio anterior y casi seis puntos
superior a la cifra correspondiente en 2014.

Pero no solo es destacable la progresion de la inversion
exterior en el producto interior de Espafia. También el
valor total (patrimonio neto) de las empresas con capital
extranjero que operan en Espafia aumentd un 13,3% en
2018 respecto al afio precedente, indicando la robustez
de su actividad en el pais. Este hecho se manifiesta
igualmente en el empleo creado, que crecié un 6,9%, de
tal forma que el volumen de empleo asociado a la IED
ascendid a 1.562.069 personas, el 92% de ellas
ocupadas en grandes empresas. De hecho, se estima
gue seis de las diez empresas con mayor nimero de
empleados tienen capital extranjero en forma de IED.

corresponde mayoritariamente a empresas estadounidenses y de paises
latinoamericanos
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Principales sectores receptores de
inversion

La distribucion sectorial del stock de inversion es muy
estable en el tiempo. Los sectores de industria
manufacturera, energla, comercio, financiero,
inmobiliario,  construccion e  informacion vy
comunicaciones absorbieron mas del 80% de la posicion
de inversién extranjera en 2018. En términos de empleo,
son los sectores de servicios los que concentran mayor
numero de empleados generados por el stock de IED. En
los ultimos cinco afios, el sector de suministro de agua
y gestion de residuos fue responsable de un crecimiento
del 37% en la generacion de empleo, y las actividades
extractivas, inmobiliarias y sanitarias registraron una
tasa de crecimiento cercana al 20% cada una.

Destino regional de la inversion

El mapa regional de la posicién inversora, analizado en
funcién de las sedes declaradas como receptoras de la
inversion por las empresas, muestra una concentracion
cercana al 90% del stock de inversion es solo cuatro
Comunidades Autdnomas: Madrid (71,1%) , Catalufia
(11,8%), Pais Vasco (3,1%) y Andalucia (2,9%).

Ahora bien, la observacion de la posicion inversora por el
inmovilizado material, es decir el conjunto de bienes
fisicos que, como parte del activo, se dedica al desarrollo
de la actividad empresarial, independiente de su sede,
muestra que Catalufia concentra el mayor stock de
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El mapa regional de la posicion inversora

muestra una concentracion cercana al 90%

del stock en solo cuatro Comunidades,
Auténomas: Madrid, Cataluna, Pais Vasco
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inversion (21,8%), por encima de Madrid (18,4%). Estas
dos regiones, junto con Andalucia (14,2%), Comunidad
Valenciana (6,4%), Castilla y Ledn (5,4%), Galicia (4,3%) y
Aragon (4%) suman el 74,5% del total de inmovilizado de
IED en el gjercicio 2018.

La distribucion regional del empleo asociado al stock de
inversion, a su vez, arroja un grado de concentracion
intermedio entre la aproximacion via sede y via
inmovilizado material. Asi, la Comunidad de Madrid
(30,5%), Catalufia(21,5%), Andalucia (8,9%) y Comunidad
Valenciana (6,9%), todas ellas con una cuota de
participacion del empleo ligado al stock de IED por
encima del 5% del empleo total, concentraron el 67,8%
del total.

Si se relacionan los empleos generados por el stock de
inversion extranjera con el total de ocupados en cada
region, la mayor intensidad se registrd de nuevo en
Madrid, donde el 14% de los empleos se asocian a la
inversion extranjera, por delante de Navarra (10,6%) y
Catalufia (9,1%). Las regiones con menor empleo
asociado a la IED son Murcia (3,2%) y Extremadura (2%).
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La pandemia del COVID-19 como punto
de inflexion

Si retenemos esta instantanea referida a 2018, y la que
obtendremos en un afio sobre 2019, podremos ver, en
los afios posteriores, si la pandemia marca un punto de
inflexion en la composicién estructural de la IED en
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Espafia. Los cambios no seran en ningun caso bruscos,
como seguramente ocurrird en el analisis de los flujos
gue se podra realizar en los proximos meses, pero el
alcance y la duracion de la crisis y la respuesta de las
decisiones de inversién pueden tener importantes
consecuencias en el medio y largo plazo sobre la
posicion de la inversion extranjera en Espafia.

Origen del stock de inversion
extranjera en Espafia, Pais
ultimo

Fuente: Elaboracion propia, basada en

datos del Registro de Inversiones
Exteriores
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